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2011: el comienzo de un buen ano
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Las primeras seis semanas de 2011 han sido un buen comienzo de afio si es que no eres un dictador de algun
pais del norte de Africa.

El resultado de las protestas en el norte de Africa y en Medio Oriente, son impredecibles. No obstante hay una
cosa cierta: los negocios siguen y 2011 sera en gran parte un mejor afio de lo que fue 2010.

Un grupo de presiones y factores continuaran dando forma al escenario de los negocios 6
internacionales de este afio, aparte de las cuestiones politicas y de seguridad. Estas incluyen: o
1. Recuperacion global a multiples velocidades. A la mayoria de las naciones les ird mejor que el S
afio anterior, sin embargo, habra claras diferencias en el ritmo de recuperacion. A las economias
emergentes, especialmente a las de Asia, les ird bien, no asi a las occidentales, donde no hay 8
tanto optimismo. Las disparidades también se produce dentro de las regiones.

Japon prevé una variacion del PIB de 2%, Vietnam de 6,5%,
Per de 6% y Venezuela de 2%. Retardando la recuperacion A pesar dEl

de la economia global estan las condiciones financieras, ‘
que ahora incluyen normas mas estrictas que las que eSpeCtrO g |Oba| de

existian antes de la crisis. Entre éstas estan: restricciones m

sobre el capital de banco por préstamos, endurecimiento IaS tendenCIaS
de las condiciones para los prestamistas, déficits publicos y

acumulacion de deuda de los paises mas ricos (hasta 50% inflacionarias Y |a

desde 2007). I tt d I
2. La economia de Estados Unidos. Lamentablemente, la entitu en la

anémica economia de EE.UU. sigue cojeando y avanzara economia de
modestamente durante 2011, alcanzando una tasa de

crecimiento de alrededor de 3%. Si bien el presidente de la EE U U 2011 se ré
. "

Reserva Federal, Ben Bernanke, abri6 la llave monetaria

con una segunda ronda de "flexibilizacion cuantitativa” (es un muy buen ano.

decir, manddé imrpimir mas dinero) el impacto en la

reactivacion ha sido nulo -con excepcién de paises Aunque para

extranjeros, como Brasil, que acusan a EE.UU. de desatar

una "guerra del monetaria", a proposito de la devaluacion América La'“ na el

del délar, lo que hace maés caras las importaciones-.

El desempleo se mantiene en 9,4% y una nueva burbuja de panorama €s
deuda esta en formacion, gracias a la irresponsabilidad H .
fiscal bipartidistas, la cual ha empeorado deSlgua| . M Ientras

considerablemente en la admnistracién de Obama con el
paquete de estimulo de US$900.000 millones para la que el P I B g IObaI Se

reforma de salud y seguridad social. Esto equivale al déficit

del presupuesto actual de US$1 billon y un total nacional deSI IZzara deSde

de la deuda de US$14 billones. Los puntos brillantes en la 0 0
economia de EE.UU. seguiran siendo la mejora de la 516 /0 a 411 /0; a IOS

producciéon manufacturera, el aumento de la productividad

(7%), y un gran aumento de las exportaciones (20% en pal’ses como BraSi I’
2010). Chile, Uruguay,

3. La vitalidad de los mercados emergentes. Las economias

emergentes amortiguaron el golpe de los mercados Pe rU, COIOmbla y
mundiales en 2009 y se espera que crezcan 6,4% en 2011, , .,
frente al 4,4% esperado para el resto del mundo. A Panama les ira
diferencia de EE.UU. y varios paises europeos, se .

adhirieron a las politicas bancarias prudentes, cumplieron muy blen.

las reglamentacion de las instituciones financieras y se
abstuvieron de gran especulacion en bienes raices. No sélo han sido un iman para las inversiones de cartera,
sino que la inversion extranjera directa (IED) represent6 mas de la mitad de US$1,12 billones en 2010. América
Latina y el Caribe reservaron US$141.000 millones de esta suma. Sin embargo, y aunque a menudo se pasa por
alto, es la salida de IED de los mercados emergentes, lo que representa casi la mitad de un trillon de délares
en los ultimos afos. Las salidas de IED se ha concentrado en los recursos naturales, bienes de consumo, y
proyectos de infraestructura. Empresas como Huawei (China), Odebrecht (Brasil), y Grupo Bimbo (México)
estaran en la vanguardia de la IED mundial en 2011, y los mercados emergentes en general veran un aumento
en la demanda interna y externa de bienes, servicios, y la agricultura.

4. El factor China. China esta en una incesante blusqueda de recursos naturales y materias primas porque
seguira siendo un pais que quiere ampliar y profundizar sus vinculos comerciales y de inversiéon con América
Latina y Africa, en particular. Este objetivo, junto con la necesidad de integrar las cadenas de suministro,
explica el que China haya tenido adquisiciones por US$17.000 millones en 2010, un aumento de cuatro veces
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entre 2003 y 2009. La inversion de US$7.100 millones de Sinopec en la unidad brasilefia de Repsol es un claro
ejemplo. En el aspecto comercial, China sigue interesado en los negocios de América Latina, especialmente en
automoviles, vino, ropa, productos electrénicos, juguetes y muebles, entre otros. A pesar del NAFTA, el DR-
CAFTA y los acuerdos comerciales intra-regionales, las exportaciones de China a las Américas siguen dominando.
(En 2000, los fabricantes chinos y mexicanos representaban el 6% del mercado global de armados de
computadoras. Una década después, la participacion de México se redujo a la mitad, mientras que China subié a
48%).

A pesar del espectro global de las tendencias inflacionarias y la lentitud en la economia de EE.UU., 2011 sera
un muy buen afio. Aunque para América Latina el panorama es desigual. Mientras que el PIB global se deslizara
desde 5,6% a 4,1%, a los paises como Brasil, Chile, Uruguay, Perd, Colombia y Panama les ira muy bien.
Mientras que México y la Cuenca del Caribe seguiran luchando con la baja demanda de EE.UU. para sus
exportaciones. Venezuela, Nicaragua, Ecuador y Bolivia tendran un mal desempefio, debido a su gobierno y
las politicas econdémicas.

Si bien los economistas pueden pronosticar y los gobiernos pueden legislar y mandatar, son los productores,
consumidores, inversionistas y agentes financieros los que determinaran si es que 2011 es s6lo un buen afio o
uno grandioso.

Jerry Haar
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